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一、项目与项目单位概况

㈠项目基本情况

1、项目名称：张家界惊梦酒业食品有限责任公司竹资源综合循环利用项目
2、立项背景

湖南张家界惊梦酒业食品有限公司以生产食品、竹工艺品、竹包装酒为主业。公司自成立以来，一直从事竹资源综合利用的研究，以不断提高竹资源的附加价值为目标。公司的自主知识产权—将白酒外包装从传统的纸包装换成天然竹筒包装，不断提高了竹资源的附加价值，而且提升了白酒的档次。公司成功推出的竹筒酒，产品畅销国内外。经过几年的实践，公司发现仅是竹筒酒的生产，竹材的利用率不高，废料较多，对竹资源是一种浪费。经公司多年的努力，已经探索出竹资源综合循环利用的方法，并按照生态农业原理组合产业链。征收当地荒山培育楠竹，再利用楠竹加工竹筒酒包装物、竹工艺品，剩余的竹材经抽丝后，加工竹编系列产品。竹叶用来提取竹叶黄酮。边角费料燃烧供给工厂热能，灰烬再用来做为楠竹生长的肥料。如此循环利用多层增值，既提高了竹林生产效率，又降低了生产成本，以最少的投入和资源消耗，获得最大的经济、社会和生态三大效益统一的综合效益。为将竹编瓶、竹工艺品和竹叶黄酮推向市场，公司决定在桑植县打鼓泉乡建设 5000亩“公司+基地+农户”的《竹资源综合循环利用项目》示范基地，带动全县农民发展竹业商品生产,共同收益。

3、主导产品和经营模式

项目主导产品为竹编瓶、竹酒瓶、竹工艺品和竹叶黄酮。围绕竹编瓶、竹酒瓶、竹工艺品及竹叶黄酮建设无公害楠竹示范基地5000亩。集中连片组合竹编瓶、竹酒瓶、竹工艺品、竹叶黄酮×楠竹的生态经济综合循环体。最终产品竹编工艺品、竹编瓶、竹酒瓶和竹叶黄酮由公司经营；楠竹
作为原料产品由农户经营，公司与农户签订长期合作合同，向农民收购计
入成本，不计公司收入。

4、建设性质

本项目为新建，原有房屋、设备可利用的重新估价计入投资成本。

5、建设地点、规模、期限及建设内容

⑴建设地点：桑植县打鼓泉乡小埠头村、打谷泉村、金家坡村。
⑵规模：改建新扩竹林5000亩，加工竹编瓶、竹酒瓶40万个，竹编竹雕工艺品160万件，竹叶黄酮100吨。
⑶建设期限：建设期一年，投产期一年，第三年达到设计生产能力
⑷、建设内容

①编织工艺车间及设备 4000 m2
②雕刻工艺车间及设备 4000 m2
③竹叶黄酮提取车间及设备8000m2
④仓库2000 m2，供电、供水用房400 m2
⑤道路及环保绿化
6、投资规模、资金筹措

⑴项目建设总投资：固定资产投资3140万元+流动资金2860万元＝6000万元

⑶资金筹措：公司自筹资金2000万元,银行贷款1200万元,引资2800万元，。

7、项目达标后的主要经济技术指标

销售总收入（万元）
12000
总成本费用（万元）
7630
年均税金（万元）
2541
年均利润（万元）
1829
投资利润率（%）
26.68
投资利税率（%）
63.91
投资回收期（年）
4.1
财务内部收益率（%）
31.25
财务净现值（万元）
6033.41
产品质量标准：国家执行标准

农民增收：每亩竹林增收1800元

8、辐射范围及带动能力

本项目可辐射桑植县竹林主产区，对农户进行产前产后技术及销售服务。

㈡项目单位概况

1、公司性质：项目承担单位张家界惊梦酒业食品有限公司，创建于1997年10月，注册资金420万元，属有限责任公司。

2、公司员工和技术创新能力：公司员工168人（其中残疾人30人），2004年聘用大中专毕业生6人，从事生产管理及市场营销工作。现公司拥有5项发明专利、2项实用型专利、6项外观设计专利，1999年经省科技厅认定为“湖南民营科技型企业”。1999年11月公司竹工艺产品获“湖南省首届农博会金奖”、2001年获 “湖南省首届乡镇企业科技产品博览会银奖”、2003年1月获 “湖南省酒类行业先进企业称号”、2004年公司“百根冰”产品被评为张家界市名优产品、并被列为湖南省大湘西开发龙头企业。公司已通过ISO9001-2000国际质量体系认证。

3、公司财务状况

近几年来，公司利用当地资源和公司技术开发出一系列竹工艺品：竹制用具、竹壁画、竹套景、竹简书及竹筒酒：百根冰、竹冰酒等。2004年实现销售收入1536.23万元，利润157.73万元，固定资产原值420万元，资产总值823.80万元。

二、项目投资必要性分析

㈠国家产业政策鼓励重点发展的新型产业

竹林是林业的重要组成部分，发展竹林是保护生态环境，增加生产生
活资料的重要途径。

竹遍瓶、竹酒瓶及竹编工艺品做为新型产品还没有商业化，小规模生产不断效率低下，而且利用率低，成本增加。造成资源的严重浪费。

竹子还是中医药和现代保健品探索开发的重要资源，《中国中药资源志要》内12694味中药中，竹类共收集10属32种，记入《中国药典》（1990年版）的竹类植物有5种，不同种类叶、根、杆、膏等都有不同药用保健作用。竹叶是国家卫生部确定的药食两用药材，经研究竹叶黄酮与银杏黄酮有相似的化学组成，都具有明显的抗脂质过氧化、清除羟自由基和调节血脂、保护心脑血管的作用。竹叶黄酮有巨大的资源优势和良好的药理活性，将成为一种非常疗效的药物，已经在国内食品工业中广泛应用，以竹叶提取物为主要成份的保健食品（如竹康宁胶囊），也陆续批量上市。银杏叶提取物已风行世界，竹叶提取物及其制品也有希望风行世界，是国家产业政策鼓励发展的新产业、新产品。

本项目与时俱进，按照国家关于大力发展循环经济的战略，将楠竹种植业与竹编瓶、竹酒瓶、竹工艺品、通过提取竹叶黄酮等竹加工系统集成组装循环产业链，提高了竹林的转化增值率，是在农业中发展循环经济和新型生态农业的典型，是国家大力提倡和发展的一种循环经济模式。

㈡是调整产业结构，促进贫困地区脱贫致富的迫切需要

桑植县是湖南的国家级贫困县之一。人均土地资源、木材竹材产量均居全省各县（市）前列，但人均纯收入却居全省末位，不到全省平均的50%。林业产值占农业总产值的13.6%,比相邻的慈利县高4.2个百分点但产值总额不到慈利的60%，主要原因是慈利县高产值的经济林（如杜仲、厚朴等药材林）比重大：桑植县林竹都是单一用材品种,附加值很低，如果能发展楠竹林，加工竹编瓶及竹编工艺品，提取竹叶黄酮，定期间伐更新，经济效益会大大提高。桑植人均耕地面积比全省少，早地坡土多、海拔高度较高,适宜发展楠竹的种植，经济效益会成倍增长。这是桑植贫困山区脱贫致富的有效途径之一。

桑植县属高寒山区，群山起伏，沟谷深切，没有任何污染，生态环境优越，农作物单位产量虽低，但是发展有机农业的环境条件好，要利用生态条件好的优势，发展有机农业，创新产品名牌，重点提高产品品质来弥补产量低的劣势，提高产品竞争能力，打入国内外市场，提高农业综合效益，这样才能促进农民增产增收，实现脱贫致富。张家界惊梦酒业食品有限公司提出的公司+农户、竹林×竹编系列、竹工艺品系列、竹叶黄酮的生态农业循环开发利用的模式，为桑植县竹林主产乡镇提供了一种可供选择的发展模式，很有现实意义，可以因地制宜推广。

㈢是提高企业核心竞争力，扩大企业规模经营的迫切需要

惊梦酒业各种发明专利不少，但真正转化为现实生产力的还不多，主要原因是没有实行资源循环利用，没有延伸产业链同农民紧密结合。如单一旅游产品仅仅是收购农民原料加工,同农民利益结合不紧。目前销售收入创1536.23万元台阶，继续发展难度较大。只有与农民结合,把技术成果推向市场，同农民共同发展才能再上新台阶。本项目要有较大规模，就必须具备生态环境好、集中连片的规模化的竹林为基地。只要项目竹林土地使用权能够长期稳定（50年不变），技术、产品质量和市场开发，公司有能力解决，达到预期目标，把竹编瓶、竹工艺品、竹叶黄酮推向市场，三年销售收入可以上亿元。

三、市场分析

㈠适应当前国内外消费潮流

利用竹资源开发有机食品在国内还刚刚起步，如竹食品、竹沥饮料、竹叶黄酮啤酒、竹叶黄酮茶饮料等等，陆续上市，迎得消费者的亲睐，特别是竹叶黄酮食品，既保留了竹叶的清香，又富含保健功能因子，适应亚健康，慢性病人食用。据调查统计亚健康人群占总人口70%、慢性病人占总人口的25%，这个市场潜力巨大。竹叶黄酮提取有广阔的市场。

目前国内酒产品竞争激烈，各厂家竞相推出“新、奇、特”的产品，
然而以传统的包装，无论如何宣传，都比较难以吸引消费者的眼球。特别是与工艺相结合的产品在酒行业及其他食品包装行业应用都较少，竹筒及竹编包装的二次利用率极高，竹编瓶、竹酒瓶本身就是一件精美的工艺品，极具欣赏收藏价值。为各大型酒业公司、食品公司提供外包装市场前景广阔。

㈡项目产品竞争能力分析

1、“竹包装”产品与国内市场上传统包装比较具有显著特点：

(!).环保  竹包装完全采用天然材料加工，过程中不加入任何化工产品，安全环保，废弃物可以二次利用，对环境无影响。

(2).收藏价值高  竹包装本身就是一件精美的工艺品，可以用来装点家室，一物多用。
竹包装的生产与楠竹种植、竹叶黄酮提取组装集成生态经济综合循环转化增值体系，实施从田间到山头到车间到市场的全程监控监测，确保安全达标，质量过得硬。

2、“竹叶黄酮”产品与国内外市场上有很广阔的用途：
植物来源：Phyllostachy Pubescens 性 状：棕黄色粉末状 产品说明： 竹叶黄酮是从竹叶中提取出来的具有生理活性的生物黄酮。竹叶是一味传统清热解毒药，其药效在《本草冈目》、《本经逢原》、《药品化义》、《经曰》、《中药大辞典》中均有记载，竹叶黄酮是一种高效的生物抗氧化剂(Anti-Oxidant)，主要用途有以下几个方面：（1）.作为多功能食品添加剂 （2）.作为医药中间体(3).作为保健品原料或膳食补充剂(4).作为高档护肤因子 (5).作为绿色饲料添加剂(6).作为啤酒专用添加剂.长江中下游地区的人们就有用若竹叶包棕子的习惯。日本人也用竹叶包寿司。由此看见竹叶除了有确切药效外，还有长期的药用和食品利用经验，这充分证明了竹叶对人体无毒。现代动物毒理实验也充分证明了竹叶黄酮的安全可靠性。
功能介绍： (1).具有保护心脑血管，调节血脂,降低血液粘稠度的
作用。 (2).增强免役功能，抗疲劳。 (3).抗菌，抗病毒除臭增香作用。 (4).提高肉制品的安全性，改进其质构、色泽和保水性。 (5).作为风味增强剂、天然抗氧化剂、甜味剂和色素在饮料行业中的应用
㈢市场定位

竹包装具有较强的市场竞争能力，不与同类包装产品雷同，与天然竹包装相同的产品，短期内还不会出现，可以抢先占领市场制高点，占领国内市场，力争出口，是有希望的。
竹叶黄酮定位为保健食品公司、饮料公司、制药厂提供原料，竹叶黄酮产品定位为亚健康人、慢性病人、中老年人健康饮料，有较大的市场空间。
四、生产建设条件分析

㈠项目区概况

项目区包括打鼓泉乡的3个村，位于桑植县城西北边陲澧水南岸，距张家界火车站、飞机场60公里、公路四通八达。

打鼓泉乡土地总面积53平方公里，人口7600多人，山地占90%左右，人均耕地0.85亩，人均山林7亩多。草丛、灌木丛适宜栽植楠竹的土地较多，土层深厚土壤肥沃，近年来人均纯收入1200元左右，人均粮食300公斤左右，都大大低于全省平均水平，只有人均林业产值约160多元，高于全省人均150元的水平，林业在项目区具有一定优势，但生产周期长、产出率低，致使项目区农民长期处于贫困状态。

㈡项目实施有利的条件

1、政策环境好

国家实施扶贫攻坚战略，桑植县是国家级贫困县属重点扶持地区。国家实行退耕还林政策，桑植县是退耕还林重点县，有利发展竹林生产。

2、科技开发优势

惊梦公司经过多年开发实践，已培养一批科技创新人才，现有科技成果资源较多，只要能引进资金，公司就能将科技成果转化为竞争力强的产
品，占有一定的市场份额。

3、市场优势

张家界是举世闻名的风景旅游区、国家森林公园，每年接游客1500万人次左右，平均每年以10%左右的速度增长，旅游产品供不应求，特别是符合绿色环保、有特色的土特产品紧俏。项目区距张家界不到60公里，惊梦公司注册经营地址与张家界风景区相毗邻，具有近水楼台先得月的优势。

4、土地资源和环境优势

项目区人均土地7亩以上，竹林面积占有很大比重，适宜栽竹的草丛、灌木丛地较多，一般海拨在500米以上，无污染源，生态环境优越，年降雨量1500mm左右，年平均温度16℃以上，适宜竹林生长。

5、劳动力充足

项目区每个劳动力负担耕地不到1亩，有50%的劳动力剩余，仅打鼓泉乡剩余劳动力有1900多人。

㈢存在的问题和解决办法

项目实施除解决资金问题外，一个很重要的问题是项目区劳动力文化技术素质较低，不适应高新技术项目的要求，为了解决这个问题，惊梦公司将免费对项目区及周边农户劳动力集中进行技术培训，使每个农户主要劳动力，都掌握竹林养护技术规程和维护管理新技术。

五、项目建设方案

㈠建设任务与规模

1、建设任务

本项目要着眼于提高科技创新能力，壮大企业，面向项目区，致富农民，具体完成3大任务：

⑴建成以惊梦公司为龙头、农户为基础的楠竹产业化经营体系，制订产品标准和企业标准，创造质优价廉的产品。

⑵建成以农民增收、企业增利为中心的产前产中产后社会化服务体系，促进农户与企业共同发展、共同富裕。

⑶建成以产品安全质量为中心从田头到山头到车间到市场的公司产品（竹叶黄酮提取）环境、质量、技术全程监控监测体系，确保公司产品安全达标，促进社会和谐、人类健康。

2、建设规模
⑴新建竹林5000亩，实施楠竹示范基地种植
⑵新建编织工艺车间，年产竹编瓶、竹酒瓶40万个，竹工艺品160万件
⑶新建雕刻工艺车间，与竹工艺品及竹编瓶配套

⑷新建竹叶黄酮提取车间，年加工竹叶500吨，年产竹叶黄酮80吨

3、产品方案及生产能力设计

⑴公司经营产品

竹编瓶、竹酒瓶40万个，销售收入800万元

竹制工艺品160万件，销售收入3200万元

竹叶黄酮80吨，销售收入8000万元
⑵农户经营产品
年采伐楠竹100万根 ，竹叶500吨。
㈡项目实施地址选择

1、竹林示范基地定植选择条件和方案

竹林定植原则上以村为单位，其条件是：生态环境好的缓坡地集中连片，主要利用疏林、草丛、灌木林、间种套种，不毁坏原有林木草类，先进行带垦地植竹，定植后逐年清除杂木杂草。入选村与公司签订长期租赁合同，由公司出资统一建设、统一技术、统一服务、统一竹子采伐加工处理，由农户承包管理并用农家牲畜制肥养竹。牲畜喂养费用农户自理、产品归农户，牲畜粪便施竹林。

2、加工车间地址选择
加工车间靠近竹林集中区便于原材料运输，又要求供电供水方便，水质符合有机食品标准，故选择距竹林产区不到10公里的桑植城郊朱家台（惊梦酒业食品公司原址）,使用公司原有房产、地产并进行适当的扩建，以节约资金。

㈢技术方案

本项目核心技术是生物技术和环保技术，以公司自主创新竹编瓶、竹酒瓶及竹工艺品生产技术为主，引进浙江大学的竹叶黄酮技术进行竹叶黄酮的提取加工，并对当前竹林先进适用技术实行组装集成，建立项目技术创新体系。

1、项目设计工艺流程

①竹编瓶生产工艺

    工艺流程简图：竹材→分选→分层抽丝→蒸煮防霉→染色→在各种玻璃瓶上进行编织→竹编瓶.（竹废料用来加工竹烟灰缸、竹碗、竹筷、竹简、竹茶叶罐等工艺品及其他百姓日用品）

生产流程简述：竹材经过精选，刮青平节，机械分层抽丝，高压蒸煮定型，竹防二号防霉，硷性染料着色，尔后在各种玻璃瓶上进行图案编织，即得产品。
②竹工艺品生产工艺
工艺流程简图：加工竹编瓶剩余的竹材→分选→切断→车床加工→干燥→蒸煮防霉→上光→竹工艺品. 
生产流程简述：剩余竹材经过精选，粗切，机械加工形状，高压蒸煮定型，竹防二号防霉，上色，即得产品。（竹工艺品：竹烟灰缸、竹碗、竹筷、竹简、竹茶叶罐等工艺品及其他百姓日用品）
③竹叶黄酮提取生产工艺

生产流程简图：竹叶清洗→紫外线处理→磨浆→过滤→离心分离→沉淀→浓缩→醇沉→蒸馏→浸膏→加热→加包埋剂→均质→干燥→产品包装。
生产流程简述：
乙醇回收：在中间罐中分离出的乙醇混合物进入回收精馏塔，由蒸汽加热使之分馏，乙醇冷凝后进乙醇罐待用。
浸膏处理：乙醇回收蒸馏塔的残余物为浸膏是生产竹叶黄酮的原料，用环糊精作为添加壁材，混合加热经高压均质机均质后进喷雾干燥成为产品。
干燥包装：浸膏用高压泵压入喷雾器进干燥塔，用气加热空气，用空气进行直接的接触的热进行干燥，产品经过包装入库保存。 
2、采用植保生物综合防治技术、防治竹林病虫害，采用生物技术防治畜禽疫病，要求项目区无疫情。

3、环境监测与质量管理

委托有资质的环境监测机构进行测试，提出环境治理保护方案，公司品保部定期对项目产品进行质量检测，防止和纠正质量事故的发生。

㈣建设内容

1、工程建设项目，总建筑面积

    18400m2（见附表1-2）

   ①编织工艺车间及设备 4000 m2
②雕刻工艺车间及设备 4000 m2
③竹叶黄酮提取车间及设备8000 m2
④仓库 2000 m2；

⑤、供电、供水用房400 m2
⑥竹林垦植与改造 5000亩;

⑦道路及环保绿化;
2、设备选型与购置（详见附表1-3）

   编织车间成套设备

   竹艺加工设备

   竹叶黄酮提取设备

   水电及运输设备

㈤总图布局与运输

1、5000亩楠竹示范基地及设施配套见平面布置图。

2、遍织车间、竹工艺品加工车间、竹叶黄酮提取车间见平面布置图。

3、物流运输：项目区原材料包括楠竹采伐运输超过万吨，项目区外运输量竹编瓶、竹艺品、约5000吨。购置运输车2辆，主要解决项目区内运输，项目区外运输可委托专业物流公司运输。

㈥建设期及实施进度

1、2005年3月完成项目可研报告编制与审批。

2、2005年12月如批准可研报告，即组织初步设计和施工，建设期一年，投产期一年。
3、2006年年底完成全部建筑工程项目竣工投入运行

六、投资估算

㈠投资估算

1、固定资产投资估算

按照生态安全、节本高效的原则，充分利用当地的自然材料（木材、楠竹茅草、石块），参照当地同类项目参数，对项目固定资产投资进行全面估算（详见附表1-1），固定资产总投资为3140万元，其中建筑工程1220万元，占总投资38.8%，设备购置1586万元，占总投资50.5%，其他费用344万元占总投资10。95%。

2、流动资金估算

按详细估算方估算，项目投产需要流动资金2860万元。

3、建设总投资=固定资产投资+流动资金=3140+2860=6000万元。

㈡资金筹措

1、银行贷款1200万元。

2、惊梦公司自筹2000万元

3、引资2800万元

㈢资金使用管理

项目建设总投资6000万元，按经营主体分为两部份，一是公司直接经营项目竹编瓶和竹制工艺品加工、竹叶黄酮提取，由公司直接经营，独立核算自负盈亏共需投资5500万元；二是由公司发包给农民承包经营竹林养护，共需投资500万元。两部分投资均由公司统一管理，贷款统借统还，公司对使用投资的分公司、二级单位和农户建立投资与效益挂勾的投资使用责任制，限期通过固定资产折旧进行回收，回收后的资金用于还贷和进行扩大再生产投资。实行谁投资谁还贷谁受益。

七、财务效益评价

㈠财务效益评价参数

1、项目计算期12年，财务基准贴现率10%，盈余公积提取15%

2、利率：固定资产贷款利率5.85%、流动资金贷款利息5.35%

3、税率：农产品加工增值税13%、农产品原料销售增值税11%、城市建筑税率按增值税额5%、教育附加按增值税额3%。

所得税按生产利润33%，优惠税收政策按出交后退的原则先按本节所列税率计算经营效益。

4、产品价格先按一般同类产品计算：竹编瓶20元/瓶、竹制工艺品平均价20元/件，竹叶黄酮价格100万元/吨

㈡销售收入估算、销售税金及附加估算

1、销售收入估算（公司直接经营产品）

竹编瓶、竹酒瓶40万个×20元/瓶=800万元

竹工艺品160万件×20元/件=3200万元

竹叶黄酮80吨×100万元/吨=8000万元

全部达到设计生产能力时销售总收入为12000元，第一年投产50%，第二年达到设计生产能力。

2、销售税金及附加估算

按不同层次产品税率分别计算汇总，求得项目产品综合税率为17.93%（计算过程从略）

㈢总成本费用估算

1、估算依据

外购原材料、燃料动力费按分产品估算汇总求得，折旧费包括摊销费为简化计算，统一按固定资产总投资扣除5%残值，按11年（建设期不计）平均计算折旧费和摊销费，有利提高资金周转速度。修理费按固定资产折旧费25%提取，工资福利费按员工平均2万元估算，技术开发研究费按销售收入3%、管理费按销售收入2%、销售费用按销售收入6%估算，利息支出按流动资金贷款利率5.35%估算，土地使用费按租用费每亩320元估算。

2、达到设计生产能力年分产品总成本费用估算方案如表：（万元）

	成本项目
	总   计
	竹叶黄酮
	竹工艺品
	竹编瓶

	原材料费
	4840
	3196
	1216
	428

	燃料动力费
	80
	52
	20
	8

	工资福利费
	720
	396
	252
	72

	修理费
	68
	48
	16
	4

	折旧费
	271
	191
	64
	16

	利息支出
	64
	42
	16
	6

	技术研发
	395
	230
	145
	20

	管理费
	240
	150
	75
	15

	销售费
	750
	468
	234
	48

	土地利用费
	202
	127
	62
	13

	总   计
	7630
	4900
	2100
	630


3、达到设计生产能力年分产品含税成本及税后利润估算：(万元)

	成本项目
	总   计
	竹叶黄酮
	竹工艺品
	竹编瓶

	销售总收入
	12000
	8000
	3200
	800

	总成本费
	7630
	4900
	2100
	630

	税金及附加
	1640
	1123
	413
	104

	生产利润
	2730
	1977
	687
	66

	所得税
	901
	652
	227
	22

	税后利润
	1829
	1325
	460
	44

	成本利润率(%)
	23.97
	27.04
	21.9
	6.98


㈣财务效益综合评价

1、盈利能力分析

⑴计算期12年平均税后利润为1601万元，投资利润率

=年平均利润额÷建设总投资×100%=1601÷6000×100%=26.68%

⑵计算期12年平均税金为2234万元，利税平均为3835万元，投资利税率=年平均利润税金÷建设总投资×100%

=3835÷6000×100%=63.91%

⑶财务内部收益率为31.25%、投资回收期为4.1年、财务净现值6033.41万元。

2、不确定性分析

⑴盈亏平衡点=固定成本÷（销售收入－销售税金及附加－可变成本）×100%=1531÷（12000－2193－6099）×100%=1531÷3708×100%=41.29%

⑵贷款偿还能力分析

本项目申请银行贷款1200万元，贷款3年还清本息后累计结余资金538。4万元，实际可以在第3年时还清，还可结金资金3364万元，贷款偿还期为3。1年。

⑶敏感性分析

投资成本、经营费用增加和销售收入减少三个变动因素以销售收入减
少最为敏感，收入减少10%时，累计净现值为负数，项目动态分析不能保本。由于盈亏平衡点在50%以下，投资回收期未超过5年，出现销售收入减少10%以上的概率较低，项目抗风险能力是较高的。

㈤财务效益综合评价结论

上述财务效益各项评价指标均大大超过社会基准水平，高于目前同行业同类产品实际达到的较好水平，说明项目在财务上是切实可行的。由于评价的产品价格定得偏低、税率计算偏高，因此实际实现的财务效益会超过本报告测算指标。

八、环境保护与环境影响评价

㈠环境现状与项目影响评价

1、环境保护现状基础

    桑植有十分优越的生态环境发展条件，桑植县委、县政府高度重视环境保护工作，始终把资源和环境的保护放在首位，坚持树立和维护国家级自然保护区和世界一流生态环境形象，使人类的各类活动始终限制在环境容量之内，实现桑植的生态环境资源的永续利用。目前全县已严格划分了自然保护区，农副业建设区和外围保护地带，全县生态环境建设全面启动，桑植正在向各项生态环境指标达到和保护世界同类区域的一流标准努力，桑植有自然环境和生态系统的美学价值、科学价值完全可以得到充分的保护和利用。

根据环保部门设置的水质监测所研究分析，项目区处于澧水源头，区域内工厂少，规模不大，居民人口分散，加上植物保护较好，污染范围小，石油类及重金属排放很少，对水质影响很小，环境保护在张家界乃至全省独领风骚。根据1999年监测结果分析，桑植空气质量良好，八大公山自然保护区及各景区均达到《环境空气质量标准》一级标准，县城及人口聚居集中地，保持二级标准。

2、项目环境影响

（1）、竹林种植对环境保护有益无害

竹林种植增加多年生常青生物种类，扩大森林覆盖率和生物体多样化对生态环境有长期的保护调节作用，没有负面影响。

（2）、雕刻工艺车间采用清洁化生产工艺，对环境无不利影响

（3）、竹材加工有少量废弃物和机械噪音不超过70分贝。

（4）、竹叶黄酮提取采用的是乙醇回收技术，其废水经过处理基本没有什么污染。 

（5）、锅炉房采用电热锅炉无灰尘污染

（6）、项目中心人流、物流、车流量急剧扩大，废气废渣相应增多

㈡环境保护与治理措施

1、环卫设施
管理中心和加工厂区配环保工人和小型流动垃圾车，实行早晚及时清运，按照厂区优化布置原则，设废物垃圾箱。垃圾等固体废弃物，要求达到国家无害化处理的卫生标准，减量化处理后的垃圾数量，减少到规定的标准。

2、“三废”处理设施
管理中心和加工厂区的污废水主要来自粪便污水和竹叶黄酮提取生产废水。粪便污水处理达标后排入室外排汚管网、农田、竹林作肥料或饲料用。车间和厂区两端均建冲水厕所，竹叶黄酮提取生产废水，及时清洗排入污水处理池,经处理达到排放标准后排入室外。
3、绿化及管理
道路两旁，房前屋后及公路厂区路边、周围空地种植药用景观树木、花草，在生活办公区前设置草地花坛，建成花园式工厂，绿化面积不少于总面积的30%；道路硬化防水土流失，坪地尽量草化，或种植多年观赏药物和花卉，外墙、屋顶设置绿化药物体现科技文化含量，改善生态环境。

㈢环境保护评价

本项目符合循环经济发展战略要求，资源利用高效益，环境保护措施可行，经项目监测机构评估分析，项目无环境不利因素。

九、产业化经营与农民增收效果评价

㈠竹林专业化标准化产业化经营

1、本项目建设1个乡镇3个村5000亩楠竹专业化标准化示范基地

本项目实现竹林标准化建设和生产，可带动桑植县林业标准化产业经营，促进桑植县林业增产增效。
2、壮大主导产业、促进乡镇经济结构调整
本项目对项目区产业结构调整有直接的推动作用，发展竹材加工业产值成倍增长，并带动第三产业相应发展，改变当地无工业的落后局面，促进乡镇经济全面发展。

3、产、加、销、服务各环节的利益联结情况

竹林种植及生产、加工、销售、产前产后服务各个环节以公司为龙头联接在一起，形成利益共享的联合体，农民专司种植生产，解除了卖难买难之忧，节约了成本，种养结合，实现有机肥与竹林自然转化，提高了生产和生态效益。“公司”通过产业化服务、收购加工增值，推广转化了高新技术，提高了经营服务效益，增强了自我发展能力。

4、全乡有1000左右劳动力参加竹林种植基地建设与龙头企业结成产销合同关系、技物结合的服务关系，提高农民进入市场化组织化程度。

㈡农民增收

1000多农户参与种植基地建设，每户可种竹材5亩，使1000多个剩余劳动力可以充分就业从事竹林材种植。每亩总产出可达1800元，比现有林业生产每亩可增收1700多元。参加项目建设的农户，户平收入达9000元左右,纯收入5000-6000元，人平纯收入可达3000元左右，比现有收入1200元左右增加1.5倍。

㈢社会效益

1．增加就业机会

本项目投入生产后，需录用员工1000人，解决了贫困地区部分农民、下岗工人、残疾人（竹编瓶编织聘用双手无障碍的残疾人操作）就业问题。
2．科学技术转化为生产力
原楠竹原材料只有10元/根，经深加工后，每根楠竹可增加产出30元,是原来的3倍。
（四）生态效益

本项目建设竹林与加工结合的新型生态农业模式，不使用化肥和化学农药，杜绝了农业内部污染源，改善了水利环境和旅游环境；有利促进人类身体健康；改善当地农民的生产、生活条件，更新农民消费观念，改变自给自足的生产生活习惯，发展市场农业和循环经济有很大的促进作用。

十、项目组织与管理

㈠劳动定员与生产经营组织

1、劳动定员与生产组织

本项目公司直接经营部分按专业分竹编瓶、竹制品加工和竹叶黄酮提取三条生产线，建立公司直接领导下的分公司，不包括销售人员和公司现有管理人员，拟定员1000人。3个产品建立独立核算自负盈亏的二级公司，由惊梦公司下达经营承包责任状。农民经营的竹林养护由公司进行技物结合的合同购销服务。
2、销售策略和营销模式

    ⑴生产与经营分离

在项目建成投产、创立自己的知名品牌后，采用生产权与经营权分离的模式进行运作，在大中城市设立经营公司或办事处，湖南张家界惊梦酒业食品有限公司只按照经营公司的定货单进行生产、发货，货款由经营公司根据自己给生产部门提供的定单与生产部门结算，实行生产与经营权的
分离。

⑵销售队伍和销售网络专业化

    为提高市场占有率，公司定期组织考核和培训销售队伍，派驻精干销售员，进驻各地专业销售网点。建设一支精干的销售队伍，成立销售公司，建立健全销售网络，在省内实行批发直销相结合；在全国重点大中城市的相关行业，发展行区经销商，拓宽原有销售网络及渠道，引进高级营销人员开拓东南亚国家和地区的销售渠道，开拓海外市场。

㈡与农户结合方式

与基地农民的联结方式，一是产销挂勾的合同订购制；二是技物结合的全程服务制，技术到户、服务到户、上门服务、现场服务、生产不断服务不止；三是条件成熟时推行股分制，项目区周边农户土地使用权入股，利益共享风险共担。

（三）技术培训

1、项目管理人员，技术人员送对口高等院校培训

2、基地农户主要劳动力，由惊梦公司协同林业技术部门分期分批进行培训，项目技术人员、管理人员现场进行指导。

3、惊梦残疾人竹编福利厂（2005年6月1日成立，现有残疾员工30名）扩编招收200残疾人，另行培训瓷胎竹编和平面竹编工艺。
㈣劳动保护与安全卫生

本项目无有害工种岗位，田间作业要注意特殊自然灾害情况下的劳动保护，防暴雨山洪、冰雹突然袭击，防山林火灾，防机械工伤事故，层层建立安全生产责任制。竹编瓶、竹制品、竹叶黄酮提取要建立严格的安全生产、清洁生产操作规程和岗位经济责任制，实现安全卫生生产零事故。

十一、 结论与建议

㈠可行性研究结论

本项目属竹资源开发、专用原料基地建设，采用现有高新技术及先进
适用技术组装集成的技术方案，具有较强的先进适用性；是山区贫困乡镇具有比较优势的项目，对贫困地区农民增收有巨大的关联带动作用。经过研究，在经济上、技术上、市场销路上都是可行的，且可信度较高，可研报告批复后但必须精心组织设计，完善落实建设方案。

㈡问题和建议

本项目以竹叶黄酮加工为主，是引进的高新技术成果，进行产业化生产，技术风险不可忽视。竹编瓶加工是首次在包装产品上应用,市场风险也应重视,要求营销部门要有防御风险的措施,超前化解风险。

2005年3月

附表1-1             固定资产投资估算表
单位:万元

	序号
	项目类别
	建筑工程
	设备费
	安装工程
	其  他
	合  计

	1
	工程费用
	1220
	1500
	86
	
	2806

	1.1
	编织工艺车间
	240
	20
	4
	
	264

	1.2
	雕刻工艺车间
	320
	68
	4
	
	392

	1.3
	竹叶黄酮提取车间
	320
	1060
	54
	
	1434

	1.4
	仓库
	120
	240
	4
	
	364

	1.5
	公用工程及运输
	20
	96
	20
	
	136

	1.6
	竹林垦殖与改造
	200
	16
	
	
	216

	2.
	其他费用
	
	
	
	298
	298

	2.1
	前期工作及设计费
	
	
	
	84
	84

	2.2
	开办费管理费
	
	
	
	128
	128

	2.3
	预备费
	
	
	
	86
	86

	3
	建设期贷款利息
	
	
	
	36
	36

	4
	固定资产投资合计
	1220
	1500
	86
	298
	3140


附表1-2            建筑工程项目一览表
单位:万元

	序号
	工程项目名称
	计算单位
	工程量
	单位造价(元)
	投资额(万元)

	1
	编织工艺车间
	M2
	4000
	800
	320

	2
	雕刻工艺车间
	M2
	4000
	800
	320

	3
	竹叶黄酮提取车间
	M2
	3000
	800
	240

	4
	仓库
	M2
	2000
	600
	120

	5
	供电、供水房、锅炉房
	M2
	400
	500
	20

	6
	竹林、垦殖与改造
	亩
	5000
	400
	200

	
	合计
	
	
	
	1220


附表1-3             设备清单                     单位:万元

	序号
	设备名称
	计算单位
	规格型号
	数量
	单价(元)
	投资额(万元)

	1
	剖竹机
	台
	1500W
	10
	5000
	5

	2
	抽丝机
	台
	1500W
	10
	25000
	25

	3
	电热锅炉及辅件
	套
	
	4
	15万
	60

	4
	编织台
	个
	2m2
	1000
	300
	30

	5
	染色罐
	个
	5 m3
	30
	8000
	24

	6
	大切机
	台
	500W
	5
	5000
	25

	7
	竹蔑挂具
	个
	
	4000
	30
	12

	
	编织车间小计
	
	
	
	
	181

	8
	车床
	台
	
	200
	2000
	40

	9
	激雕刻机
	台
	
	60
	5万
	300

	10
	上色线
	条
	
	2
	12万
	24

	
	雕刻工艺车间小计
	
	
	
	
	364

	11
	磨浆机
	套
	
	4
	5万
	20

	12
	产品检测化验仪器
	套
	
	1
	50万
	50

	13
	提取罐
	套
	
	8
	20万
	160

	14
	中间罐
	套
	
	8
	3万
	24

	15
	醇沉罐
	套
	
	8
	5万
	40

	16
	回收塔
	套
	
	4
	10万
	10

	17
	离心机
	套
	
	4
	6万
	24

	18
	真空浓缩罐
	套
	
	4
	40万
	160

	19
	蒸馏设备
	套
	
	4
	20万
	80

	20
	均质机
	套
	
	4
	10万
	40

	21
	干燥机
	套
	
	4
	5万
	20

	22
	提取液储存罐
	套
	
	16
	3万
	48

	23
	制冷系统
	套
	
	1
	11万
	11

	24
	包装机
	台
	
	4
	4万
	16

	25
	空气净化设备
	套
	
	1
	80万
	80

	26
	电热锅炉及辅件
	套
	
	4
	15万
	60

	
	提取车间小计
	
	
	
	
	843

	27
	供排水设备
	套
	
	2
	8万
	16

	28
	供电设备
	套
	
	1
	20万
	10

	29
	运输车
	辆
	
	2
	15万
	30

	30
	竹林养护设备
	套
	
	4
	4万
	16

	31
	污水处理设备
	套
	
	1
	40万
	40

	
	总计
	
	
	
	
	1500


	表2
	
	流 动  资  金  估   算  表
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	单位：万元

	序号
	 项 目  年  份
	周转次数
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	合   计

	　
	生产负荷（%）
	　
	50
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	　

	1
	流动资产
	　
	3421．44
	6574．32
	6574．32
	6574．32
	6574．32
	6574．32
	6574．32
	6574．32
	6574．32
	6574．32
	6574．32
	69164.64

	1.1
	应收帐款
	8
	1034．24
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	20740.24

	1.2
	存货
	　
	2318.52
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	46898.52

	1.2.1
	原材料
	8
	802.52
	1605
	1605
	1605
	1605
	1605
	1605
	1605
	1605
	1605
	1605
	16852.52

	1.2.2
	燃料
	12
	3.52
	7
	7
	7
	7
	7
	7
	7
	7
	7
	7
	73.52

	1.2.3
	在产品????????
	8
	982.24
	1875
	1875
	1875
	1875
	1875
	1875
	1875
	1875
	1875
	1875
	19732.24

	1.2.4
	产成品
	8
	530.24
	971
	971
	971
	971
	971
	971
	971
	971
	971
	971
	10240.24

	1.2.5
	其他
	　
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.3
	现金
	12
	72.68
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	1525.88

	2
	流动负债
	　
	851.72
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	17886.12

	2.1
	应付帐款
	7
	851.72
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	17886.12

	3
	流动资金
	　
	1569.72
	2870.92
	2870.92
	2870.92
	2870.92
	2870.92
	2870.92
	2870.92
	2870.92
	2870.92
	2870.92
	30278.92

	4
	自有流动资金
	　
	470.92
	390.36
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	861.28

	5
	流动资金本年度增加额
	　
	1460
	1400
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	2860

	6
	流动资金偿还
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	
	

	7
	利息
	　
	54.68
	52.42
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	107.1


	表3
	
	
	总成本费用估算表
	
	单位：万元

	序号
	项  目  年  份
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	合    计

	　
	生产负荷（%）
	50
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	　

	1
	外购原材料
	2420
	4840
	4840
	4840
	4840
	4840
	4840
	4840
	4840
	4840
	4840
	50820

	2
	外购燃料动力
	40
	80
	80
	80
	80
	80
	80
	80
	80
	80
	80
	8040

	3
	工资及福利费
	360
	720
	720
	720
	720
	720
	720
	720
	720
	720
	720
	7560

	4
	修 理 费
	34
	68
	68
	68
	68
	68
	68
	68
	68
	68
	68
	714

	5
	折 旧 费
	135.5
	271
	271
	271
	271
	271
	271
	271
	271
	271
	271
	2845.5

	6
	摊 销 费
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	7
	利息支出
	32
	64
	64
	64
	64
	64
	64
	64
	64
	64
	64
	672

	8
	技术开发研究费
	197.5
	395
	395
	395
	395
	395
	395
	395
	395
	395
	395
	4147.5

	9
	管理费
	120
	240
	240
	240
	240
	240
	240
	240
	240
	240
	240
	2520

	10
	销售费
	375
	750
	750
	750
	750
	750
	750
	750
	750
	750
	750
	7875

	11
	土地使用费
	101
	202
	202
	202
	202
	202
	202
	202
	202
	202
	202
	2121

	11
	总成本费用
	3815
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	80115

	11.1
	       固定成本
	765.5
	1531
	1531
	1531
	1531
	1531
	1531
	1531
	1531
	1531
	1531
	16075.5

	11.2
	       可变成本
	3049.5
	6099
	6099
	6099
	6099
	6099
	6099
	6099
	6099
	6099
	6099
	64039.5

	12
	经营成本
	3647.5
	7295
	7295
	7295
	7295
	7295
	7295
	7295
	7295
	7295
	7295
	76597.5


	表4
	损 益 表
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	单位：万元

	序号
	项  目   年  份
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	合    计

	　
	生产负荷（%）
	50
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	　

	1
	销售收入
	6000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	126000

	2
	销售税金及附加
	820
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	17220

	3
	总成本费用
	3815
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	7630
	28665

	4
	利润总额
	1365
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	28665

	5
	弥补以前年度亏损
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	6
	应纳所得税额
	1365
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	2730
	28665

	7
	所得税
	450
	901
	901
	901
	901
	901
	901
	901
	901
	901
	901
	9460

	8
	税后利润
	915
	1830
	1830
	1830
	1830
	1830
	1830
	1830
	1830
	1830
	1830
	19215

	9
	可供分配利润
	915
	1829
	1829
	1829
	1829
	1829
	1829
	1829
	1829
	1829
	1829
	19205

	10
	盈余公积金
	137．3
	274．4
	274．4
	274．4
	274．4
	274．4
	274．4
	274．4
	274．4
	274．4
	274．4
	2881．3

	11
	应付利润
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	12
	未分配利润
	777．3
	1554．6
	1554．6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	16323.3

	13
	累计未分配利润
	777．3
	2332．9
	3886.5
	5541.1
	6996.7
	8550.3
	10105.9
	11659.5
	13214.1
	14769.7
	16323.3
	


	表5
	
	
	
	借款还本付息计算表
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	单位：万元

	序号
	 项 目   年  份
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	合    计

	　
	生产负荷（%）
	0
	50
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	　

	1
	借款及还本付息
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	1.1
	年初借款本息累计
	　
	1200
	1200
	1200
	
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	1.1.1
	本金
	　
	1200
	1200
	1200
	
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	1.1.2
	建设期利息
	36
	
	
	
	
	
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	

	1.2
	本年借款
	1200
	
	
	
	
	
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	

	1.3
	本年应计利息
	36
	70.2
	70.2
	11.7
	
	
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	

	1.4
	本年还本
	
	
	1000
	200
	
	
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	

	1.5
	本年付息
	36
	70.2
	70.2
	11.7
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	偿还能力
	36
	912.8
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	19204.8

	2.1
	未分配利润
	
	777.3
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	1554.6
	16323.3

	2.2
	折旧
	
	135.5
	271
	271
	271
	271
	271
	271
	271
	271
	271
	271
	2845.5

	2.3
	摊销
	
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	2.4
	其他资金
	36
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	3
	本年节余资金
	　
	912.8
	825.6
	1625.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	1825.6
	17968.8

	4
	累计节余资金
	　
	912.8
	1738.4
	3364
	5189.6
	7015.2
	8840.8
	10666.4
	12492
	14317.6
	16143.2
	17968.8
	17968.8


	表6
	财务现金流量表(全部投资部分）
	
	
	        单位：万元

	序号
	   项  目      年  份
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	合   计

	　
	生产负荷（%）
	0
	50
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	　

	 
	现金流入
	　
	6000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	15017
	129017

	1
	产品销售收入
	　
	6000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000
	126000

	2
	回收固定资产余值
	　
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	157
	157

	3
	回收流动资金
	　
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	2860
	2860

	 
	现金流出
	3014
	6409.5
	1229.8
	9888.3
	9900
	9900
	9900
	9900
	9900
	9900
	9900
	9900
	109831.6

	4
	固定资产投资
	3014
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	3014

	5
	流动资金
	
	1460
	1400
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	2860

	6
	经营成本
	
	3679.5
	7288.8
	7347.3
	7359
	7359
	7359
	7359
	7359
	7359
	7359
	7359
	77187.6

	7
	销售税金及附加
	
	820
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	1640
	17220

	8
	所得税
	
	450
	901
	901
	901
	901
	901
	901
	901
	901
	901
	901
	9460

	9
	所得税后净现金流量
	-3014
	-409.5
	770.2
	2111.7
	2100
	2100
	2100
	2100
	2100
	2100
	2100
	5117
	19185.4

	10
	所得税后累计净现金流量
	-3014
	-3513.5
	-2743.3
	-.631.6
	1468.4
	3568.4
	56684
	7768.4
	9868.4
	11968.4
	14068.4
	19185.4
	19185.4

	11
	所得税前净现金流量
	-3014
	40.5
	1671.2
	3012.7
	3001
	3001
	3001
	3001
	3001
	3001
	3001
	6018
	28645.4

	12
	所得税前累计净现金流量
	-3014
	-3063.5
	-1392.3
	1620.4
	4621.4
	7622.4
	10623.4
	13624.4
	16625.4
	19626.4
	22627.4
	28645.4
	28645.4

	　
	指标计算
	　
	所得税后
	
	
	
	
	所得税前
	
	　

	　
	FIRR
	　
	31.25
	
	
	
	
	41.36
	
	　

	　
	FNPV(万元)10%
	　
	6033.41
	
	　
	　
	　
	12422.72
	　
	　

	　
	N(年)(静态)
	　
	4.1年
	
	　
	　
	　
	3.1年
	　
	　


	表7
	
	
	资产负债表
	
	
	单位：万元
	

	 项   目       年   份
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	生产负荷（%）
	0
	50
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100

	资产
	3104
	7044．24
	10751.72
	12106.32
	13660.92
	15215.52
	16770.12
	18324.72
	19879.32
	21433.92
	22988.52
	24543.12

	流动资产总额
	
	3421.44
	6574.32
	6574.32
	6574.32
	6574.32
	6574.32
	.6574.32
	6574.32
	6574.32
	6574.32.
	6574.32

	应收帐款
	
	1030.24
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971
	1971

	存货
	
	2318.52
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458
	4458

	现金
	
	72.68
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32
	145.32

	累计盈余资金
	
	912.8
	1738.4
	3364
	5189.6
	7015.2
	8840.8
	10666.4
	12492
	14317.6
	16143.2
	17968.8

	在建工程
	3104
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	固定资产净值
	
	2710
	2439
	2168
	1897
	1626
	1355
	1084
	813
	542
	271
	0

	无形资产及递延资产净值
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	负债及所有者权益
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	流动负债总额
	
	4065.5
	7869.39
	5528.08
	5166.18
	4990.73
	4716.58
	4441.18
	4167.78
	3893.38
	3617.98
	3344.58

	应付帐款
	
	851.72
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44
	1703.44

	流动资金借款
	
	3143.58
	6095.75
	3812.94
	3462.74
	3287.28
	3013.14
	2737.74
	2464.34
	2189.94
	1914.54
	1641.14

	其他短期借款
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长期借款
	1236
	70.2
	70.2
	11.7
	
	
	
	
	
	
	
	

	负债小计
	1236
	4065.5
	7869.39
	5528.08
	5166.18
	4990.73
	4716.58
	4441.18
	4167.78
	3893.38
	3617.98
	3344.58

	所有者权益
	1868
	2978.74
	4807.94
	6578.24
	8494.74
	10224.79
	12053.54
	13883.54
	15711.54
	17540.54
	19370.54
	21198.54

	资本金
	1868
	2064.14
	2064.14
	2065.14
	1993.94
	1993.94
	1993.94
	1993,94
	1993.94
	1993.94
	1993.94
	1993.94

	资本公积金
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	累计盈余公积金
	
	137．3
	411．7
	686．1
	960．5
	1234．9
	1509．3
	1783．7
	2058．1
	2332．5
	2606．9
	2881．3

	累计未分配利润
	
	777．3
	2332．9
	3886．5
	5541．1
	6996．7
	8550．3
	10105.9
	11659.5
	13214.1
	14769.7
	16323.3

	               资产负债率(%)
	
	57．71
	73．19
	45．66
	37．81
	32．79
	28．12
	24．23
	20．09
	18．16
	15．75
	13．62

	计算指标  流动比率(%)
	
	179
	171
	221
	301
	332
	388
	444
	499
	555
	611
	667

	               速动比率(%)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	表8
	敏感性分析表

	
	
	
	

	变化因素
	内部收益率
	累计净现值（万元）
	投资回收期（年）

	基本方案
	31．25%
	6033．41
	4.1

	投资费用增加10%
	25.87%
	5723．01
	4.42

	经营费用增加10%
	14.37%
	1440.98
	6.47

	收入减少10%
	6.217%
	-860。06
	11.10
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